撰写总结
原文中共同机构所有权的数据都是由作者手工收集，工作量大，且作者在附件中未披露最初始的数据，重新构建指标也存在困难，因此我在改写过程中放弃了更新数据、增添数据与替换指标的方法，只是在作者公布的数据基础上进行改写。文章改写部分主要聚焦在分样本讨论中，原文主要探讨共同机构所有权对企业应计盈余管理的影响分析，探讨会计信息质量方面的内容，更倾向共同机构所有权是否可以提高上市公司披露财报的真实准确性。
一、讨论处理
同学们针对我本次汇报的内容提出的问题主要聚焦在四个方面，指标与数据选取、文章逻辑、模型构建与可能的补充点。
首先有同学提出作者在对基准回归结果进行分析时对估计系数的提法不准确，我在模仿论文的过程中直接修改了这部分的论述。
有两位同学都提出短期共同机构投资者与长期共同机构投资者持股动机不同交易不同，是否会导致不同的经济后果，我认同并且接受了同学们的建议和讨论，在改写部分，专门以长期共同机构投资者为样本，研究其影响企业盈余管理的机制与长期共同机构投资者对企业真实盈余管理影响所产生的经济后果。
二、改写部分总结
我将文章改写部分总结成单独的一章内容，补充在模仿论文中第八章节“可能的补充部分”。改写部分主要分为四个方面：共同机构所有权对企业真实盈余管理影响、共同机构投机者异质性对真实盈余管理影响、经济后果。
1.改写部分构思
考虑到长短期共同机构投资者持股动机不同，对企业盈余管理的影响存在差异。原文在扩展性分析中简单分析了这方面内容，并且得出只有长期共同机构投资者才可以有效抑制企业盈余管理，短期共同机构投资者不会产生显著影响的结论。改写部分试图从这一角度出发，深入探讨其作用机制与产生的经济后果。
原文在稳健性检验中运用真实盈余管理rem替换被解释变量DA1与DA2，简单分析共同机构所有权对企业真实盈余管理的影响，但是应计盈余管理与企业真实盈余管理存在很大差异，例如真实盈余管理可能会对企业未来的盈利能力与营运能力产生较大的消极影响，而应计盈余管理产生的影响主要表现在会计稳健性上，不会对企业实际运营造成较大影响。改写部分也希望进一步研究共同机构投资者对企业真实盈余管理产生的影响与带来的经济后果。
2.改写部分具体总结
共同机构所有权不仅可以提高企业会计信息稳健性，还可以显著抑制企业真实盈余管理行为，并且在剔除了只有短期共同机构投资者持股的样本之后，这种抑制作用更明显。
机制检验报告中机构协同效应结果表明长期共同机构投资者的同行业势力越大，越能放大其对上市公司的协同治理效应，促进同行业上市公司之间的资源共享与有效协作，行业内竞争的促进作用有所下降；监督治理效应表明共同机构所有权会通过放大对企业间信息获取的作用管理企业应计盈余管理行为，也就是说长期共同机构投资者更加擅长运用同行业上市企业间信息去抑制企业盈余管理，退出威胁起到的作用不及全样本回归结果。具体途径探寻结果表明长期共同机构所有权向委派董监高和董事的数目明显上升，并且董监高和董事的存在对企业应计盈余管理表现更强的抑制作用，但是在长期共同机构投资者对企业真实盈余管理的作用中，委派董监高和委派董事的途径不成立。
经济后果方面，共同机构所有权的存在提高了深圳证券交易对上市公司的考评等级，而这种提高可以通过降低应计盈余管理和真实盈余管理得以实现。且共同机构所有权对企业真实盈余管理的抑制作用不会带来审计收费的降低，因为在原文分析中上市公司共同机构所有权对应计盈余管理的协同治理提高了信息披露质量，提高财务报告信息质量从而降低了审计难度，减少了审计收费，而他对真实盈余管理的影响不会直接影响到审计难度，自然不会显著影响审计收费。
[bookmark: _GoBack]三、改写部分未实现
1.讨论部分未处理
有同学提出ST公司盈余管理动机更大，建议剔除这部分样本，但是我在观察作者公布的数据时发现数据并没有给出是否ST的信息，并且作者公布的数据不是最初始的数据，看不出每个上市公司的名称，对这一点没有进行修改。
有同学提出coz power衡量共同机构所有权同行业势力指标的构建只考虑每个上市公司所有共同机构投资者持股的同行业上市公司的个数不够严谨准确，是否应该加入持股比例构建这个指标。由于共同机构所有权的相关数据都是由作者进行手工收集，可能是由于公开的信息有限或者工作量太大导致作者没有用持股比例来衡量这一指标，我也无法获取这部分数据，对这一建议没有进行考虑。
2.改写部分存在的问题
因为没有更改添加数据，我只在作者公布的数据上进行补充，改写部分运用的数据和指标可能不够完善不合适，理论与实际连接的不强。
因为作者在划分长短期共同机构投资者时，样本总量远小于基准回归中的数值，我在改写时更改了对长短期共同机构投资者的界定与赋值方法，对回归结果可能存在一定影响。


